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£TAB390R25 — ATA DA REUNIAC ORDINARIA DO COMITE BE

YVESTIMENTOS DO MACAIBAPREV

0s scte dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, &s quinze horas e trinta
Hinutos, reunu-se em cardter ordindric o Comité de Investimentos do MacaibaPREV,
» sede do Instituto. Estiveram presentes os seguintes membros: Lidiane Quirino
‘moéteo (Presidente), Osmar Brito Silva, Humberto Franclaudio da Silva, Alan Daniel
2s Santos Teixeira, Divaldo Cassiano de Oliveira, Hugo Sharly Alves de Souza

r-ecretdrio) e Denise Luana Costa de Aratijo.

wticipou também de forma remota o senhor Marco Aurélio, consultor da NUI
onsultoria de investimentos. A senhora Lidiane Quirino, presidente deste Comité,
Iciou a reunido apresentando o senhor José Marcos aos membros do Comité, que

e-planou sobre os resultados dos investimentos no més de julho de 2025. Foi
aresentado o relatdrio, referente ao més de julho de 2025, como um instrumento
¢:sencial para a avaliagdo da gestfic financeira ¢ das estratégias de aplicagio dos
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wcursos do regime previdenciario. Dando inicio a explanagéio, o senhor Marco Aurélio

sstacou que o relatério apresenta um panorama abrangente da gestdo dos ativos do

‘acalbaPREV, destacando sua posicie de mercado, composicio da carteira,
-ntabilidade e conformidade com as politicas regulamentares. A carteira € composta
or uma diversificada gama de fundos previdencidrios, cujos niveis de risco variam

itre baixo, médio e alto, administrados por instituigdes financeiras renomadas, como
aixa Econdmica Federal, Banco do Brasil e outras. A andlise da composigdo da
rteira revela uma predomindncia em renda fixa, que representa 77,72% do total, com
n montante de R$ 97.645.175,15. Cutras categorias incluem renda variavel (13,58%),
sm um montante de R$ 17.062.275,15 e investimentos no exterior (0,00%).

rvestimentos estruturados (8,28%) com um montante de RS 10.401.009,56 e uma

squena disponibilidade financeira (0,43%). Além disso, os ativos estdc atrelados a

sdices financeiros diversificados, como CDI, IBOVESPA., IMA-B e cutros indicadores

devantes, garantinde a diversificacio ¢ mitigacio de riscos. Os custos de
iministracfo variam entre 0,20% e 2,25%, conforme o fundo, enquanto os prazos de
guidagfio refletem a alocagfo estratégica dos ativos: R$ 117.298.657,45 no curto
azo, R$ 3.050.188,51 no médio prazo ¢ R$ 5.294.290,75 no longo prazo. No que

;age a volatilidade, a carteira apresenta um equilibrio entre diferentes categorias de

sco, com 47,46% classificados como baixo risco e 21,86% como alto risco. Os

vestimentos seguem rigorosamente as diretrizes da Resohugiio CMN N° 4.963/2021,

1e estabelece limites e principios para a alocacdo dos recursos. A conformidade com
.fa politica assegura diversificagdo e estabilidade, alinhando-se as melhores préticas de
svernanga. A rentabilidade acumulada mensal foi consistente, atingindo 0,81% em

jutho de 2025. Paralelamente, o patrimdnio liguide registrou um crescimento

znificativo, passando de RS 124.581.577,68 milhdes em junhe de 2025 para RS
15.643.136,71 milhdes em juiho de 2025, A anilise do risco ponderado indica que a
irteira manteve uma classificac@io geral "média”, permanecendo estavel e dentro dos

virdmetros regulatorios. A distribuigio dos recursos entre os administradores demonstra
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uma concentragdo na Caixa Econdmica Federal, que gere 74,05% do patrimdnio,
seguida por instituicdes como Banco do Brasil (10,29%), Bradesco (9,40%), BTG
Pactuai (4,21%) e Banco Inter (1,90%). A politica de investimentos segue um rigoroso
enquadramento acs limites definidos pela ResolugGio CMN N° 4,963, com destaque para
a categoria de renda fixa, que detém 77,72% do portfélio e apresenta saldo disponivel
para novas aplica¢des. O alinhamento & politica de investimentos do Instituto ¢ mantido,
com todos os fundes de investimentos enquadrados conforme a Resolugio CMN 4,963,
Apo6s a apresentagdo do relatdrio, o senhor Marco Aurélio, ressaltou a importéncia
dessas reunides com o Comité de Investimentos, para uma melhor clareza e
acompanhamento da performance da carteira de investimentos do MacaibaPREV. A
senhora Lidiane Quirino, agradeceu pela brilhante explanacio do senhor Marco Aurélio
¢ pela dedicagfo dos membros do Comité.

Nada mais havendo a tratar, a reunifio foi encerrada, e eu, Hugo Sharly Alves de Souza,
favrei a presente ata, que serz assinada pelos membros presentes.

Lidiane Quirino Timo6teo

Presidente do Comité de Investimentos do MacaibaPREVY

Osmar Brito Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Humberto Franclaudio da Silva

Membro do Comité de investimentos do MacaibaPREV

Alan Daniel dos Santos Teixeira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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Divaido Cassiang de Oliveira

Membro do Comité de Investimenios do MacaibaPREV

Hugo Sharly Alves de Souza

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Denise Luana Costa de Aratjo

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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ATAQ400R25— ATA DA REUNIAG ORDINARIA DO COMITE DE
TIVESTIMENTOS DO MACAIBAPREV

A3s doze dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as quinze horas, reuniu-se
era carater ordinario o Comité de Investimentos do MacaibaPREV, na sede do Instituto.
Estiveram presentes os seguintes membros: Lidiane Quirino Timdteo (Presidente),
Csmar Brito Siltva, Humberto Franclaudio da Silva, Alan Daniel dos Santos Teixeira,
[ ivalde Cassiano de Oliveira, Hugo Sharly Alves de Souza (Secretario) € Denise Luana
Costa de Aralijo. A pauta da reunifio foi a analise da carteira sugerida de investimentos
pira o periodo de agosto, bem como na demonstragic de fundos de investimentos
v :ltados aos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), com foco especifico no
portfélio destinado ao MacaibaPREV, apresentado pela senhora: Carla Sitva da Equipe
d » Investimentos da Caixa Econdmica Federal.

Curante a reunidio, foram avaliadas as propostas de alocagBio dos recursos
pevidencidrios, com base nos critérios de seguranga, rentabilidade e liquidez,
e speitando os limites legais e as diretrizes da politica de investimentos vigente. A
curteira sugerida contempla uma distribuicdio estratégica entre fundos de renda fixa,
crédito privade e titulos publicos, com foco na preservac3o do capital e na geragio de
re suitados consistentes para o equilibric financeiro e atuarial do MacaibaPREV. Foram
cunsiderados os cendrios econdmicos projetados, os indicadores de desempenho dos
ativos recomendados e o perfil de risco do instituto, visando garantir a sustentabilidade
d» regime proprio de previdéncia social.

Foram apresentados os fundos de investimentos sugeridos pela Caixa Econdmica
Fuderal, selecionados com base em modelo desenvolvido pela GERDI — Geréncia
Macional de Relacionamento ¢ DistribuigBo. Este modelo considera o desempenho
h stérico dos fundos e suas perspectivas futuras, alinhadas ac contexto econémico atual.

Cs fundos recomendados contemplam diferentes classes de ativos, com destaque para
0 seguintes:

~ Fundos de acBes: CAIXA ACOES MULTIGESTOR, CAIXA BRASIL ACOES
L:VRE QUANTITATIVO e CAIXA DIVIDENDOS, com exposi¢io ao indice IBOV ¢
1MV, apresentando alocacBes entre 1% € 5% no més anterior.

Fundos multimercado: CAIXA ALOCACAQO MACRO e CAIXA BRASIL

ESTRATEGIA LIVRE, ambos com alocagdo de 1% no més anterior, com perfil de
i« ngo prazo e indexados ao CDI.

— Fundos de renda fixa: ampla gama de opgdes, incluindo CAIXA BRASIL ATIVA,
CAIXA BRASIL MATRIZ, CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS, CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA, CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A, CAIXA
BRASIL IDKA PRE 24, CAIXA BRASIL IMA-B (nas versdes 5, 5+, e completa),
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CAIXA BRASIL IRF-M (nas versdes 1, 1+, e completa), ¢ CAIXA BRASIL RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CDI. As alocagdes variaram
entre 0% ¢ 18%, conforme perfil de risco ¢ estratégia de cada fundo.

A senhora Carla enfatizou que todos os fundos sugeridos encontram-se devidamente
enquadrados nas normas vigentes, respeitando os limites estabelecidos pela
regulamentacio aplicavel.

O Comité deliberou pela continuidade da andlise técnica dos fundos apresentados e
envio do material exposto para a Consultoria de Investimentos, com vistas & definigdo
das alocagles estratégicas para o préximo periodo, considerando o perfii do
MacaibaPREV e os objetivos institucionais.

Nada mais havendo a tratar, a reunifio foi encerrada, e ey, Hugo Sharly Alves de Souza,
lavrei a presente ata, que serd assinada pelos membros presentes,

Lidiane Quirino Timoteo

Presidente do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Osmar Brito Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Humberto Franclaudio da Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Alan Daniel dos Santos Teixeira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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"TA04310R25 - ATA DA REUNIAOC ORDINARIA DO COMITE DE
YVESTIMENTOS DO MACAIBAPREV

.0s dezenove dias do més de agosto de dois mil e vinte ¢ cinco, 4s quinze horas,
<uniu-se em carater ordindrio o Comité de Investimentos do MacaibaPREV, na sede do
stituto. Estiveram presentes os seguintes membros: Lidiane Quirino Timéteo
Cresidente), Osmar Brito Silva, Humberto Franclaudio da Silva, Alan Daniel dos
-antos Teixelra, Divaldo Cassiano de Oliveira, Hugo Sharly Alves de Souza

secretario) € Denise Luana Costa de Aratjo. A pauta da reunifio incluiu apresentagio

onduzida pelo Senhor Pedro Bezerra da gestora de investimentos FINACAP

svestimentos. Fol apresentada a performance do fundo Finacap Mauritsstad FIA

«ferente a0 més de jutho de 2025, com retorno de +7,72%, superando o Ibovespa, que
vgistrou +6,28% no mesmo periodo. No acumulade dos Gltimos 12 meses, o fundo
inteve +6,90% contra +3,98% do indice, & no ano, +20,01% frente aos +17,57% do
novespa. Desde o inicio, o fundo apresenta um desempenho de 1.488.41%, enquanto o
ovespa acumula 567,12%. Na sequéncia, foi apresentada a andlise das holdings do

rgundo trimestre de 2025, com enfoque na contabilizagio proporcional da participagio
b fundo nas empresas investidas. Foram discutidos indicadores como receita, lucro ¢
atrimdnio liquido, reforgando a importdncia da disciplina em fundamentos como base
ara decisGes de investimento e desinvestimento. O Senhor Pedro revisitou o arcabougo
:orico utilizado na gestdo, destacando o modelo de decomposiciio do retorno em rés

mponentes: dividend yield, crescimento dos lucros e expansiio ou contragiio de
widiltiplos. Essa abordagem, inspirada por John Bogle e refinada por diversos autores,
i1 reafirmada como ferramenta essencial para compreender a origem dos retornos dos

sionistas. Fot destacada a manutengdo de uma carteira equilibrada entre os diferentes
upos econdmicos, com diversificacfo setorial como estratégia de protecio ¢ geracio
» valor. O patriménio liquido do fundo encerrou o trimestre em R$ 3535 milhdes, o

waior da histéria do fundo, mesmo diante de um cenario adverse marcado pela
sigragio de investidores para a renda fixa A Senhora Lidiane reforcou a convicgio de

1e retornos consistentes sdo fruto da disciplina em fundamentos, e ndo da perseguicio
ruidos de curto prazo. A geracdio de valor permanece ancorada em dividendos e
‘escimento de lucros, enquanto os mdltiplos refletem a percepgfio de mercado, ora
storcida pelo pessimismo, ora impulsionada pelo otimismo, mas sempre tendendo 3
£dia histérica. O comité concluiu que, apesar dos desafios do mercado e das crises
stitucionais que afetam o ambiente de investimentos, a carteira estd preparada para
sistir as turbuléncias de curto prazo e capturar oportunidades de longo prazo, com

ncionalidade e consisténcia.

‘inalizada a pauta, ficou acordado entre os membros deste Comité de Investimentos,

- na andlise mais detalhada juntamente com a NUI Consultoria de investimentos para

na possivel nova alocacdo no Fundo apresentado. Nada mais havendo a tratar, a
unide foi encerrada, sendo esta ata lavrada por mim, Hugo Sharly Alves de Souza,
:cretdrio do Comité, e assinada por todos os presentes.
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Lidiane Quirino Timoteo

Presidente do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Osmar Brito Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Humberto Franclaudio da Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacalbaPREY

Alan Daniel dos Santos Teixeira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Divaldo Cassiano de Oliveira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Hugo Sharly Alves de Souza

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Denise Luana Costa de Aratjo

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

ATAO410R25



Divaldo Cassiano de Cliveira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Hugo Sharly Alves de Souza

Membreo do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Benise Luana Costa de Aradjo

Membro do Comité de investimentos do MacaibaPREV
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ATAD420R25 ~ ATA DA REUNIAG ORDINARIA DO COMITE DE
I VESTIMENTOS DO MACAIBAPREV

A s vinte e seis dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as quinze horas,
re niu-se em carater ordindrio o Comité de Investimentos do MacaibaPREV, na sede do
instituto. Estiveram presentes os seguintes membros: Lidiane Quirine Timéteo
(Fresidente), Osmar Brito Silva, Humberto Franclaudio da Silva, Alan Daniel dos
Sentos Teixeira, Divaldo Cassiano de Oliveira, Huge Sharly Alves de Souza
{(Gecretario) e Denise Luana Costa de Arafijo. Participou como convidado o Sr.
K rlisson de Assis, consultor da Performe Investimentos. Durante a reunido, o Sr.
K rlisson apresentou o cendrio econdmico referente a0 més de agosto de 2025,
de stacando que o Produto Interno Bruto brasileiro apresentou crescimento moderado,
et torno de 2,3% no acumulado do ano, abaixo das expectativas iniciais, em razdo da
desaceleragfo das exportacBes e dos impactos da politica comercial internacional.
Ressaltou-se que a inflagio manteve-se proxima ao teto da meta, pressionada por custos
de energia e alimentos, o que levou o Banco Central a manter a taxa de juros em
pe zamar elevado, restringindo crédito e investimentos produtivos. O consultor também
observou que o mercado de trabalho apresentou sinais de recuperagfo, com reducéio
gradual da taxa de desemprego, embora setores ligados ao comércio exterior tenham
scirido retragZo. No ambiente internacional, o senhor Kirlisson, destacou a instabilidade
gerada pelas tarifas comerciais tmpostas pelos Estados Unidos, que afetaram
ccmmodities brasileiras, além da necessidade de maior confianca fiscal interna para
at-air investimentos estrangeiros. Apesar dos desafios, o consumo doméstico manteve
ci:scimento moderado e alguns setores internos mostraram resiliéncia, indicando
perspectivas de estabilizagBo para os proximos meses. Em seguida, foi realizada a
ar ilise da performance do fundo de investimentos M8 INST FIF CLA INV ACQOES
R, inscrito no CNPJ n® 29.045.353/0001-90, relativo ao més de agosto de 20235, com
- fase nos resultados obtidos, comparativos com benchmarks e perspectivas futuras. Os
smbros do Comité discutiram estratégias de alocacfio e possiveis ajustes na politica de
in+estimentos, considerando o pancrama apresentado. Como encaminhamentos,
di tiberou-se pela manutencio do acompanhamento periodico da performance do fundo
¢ dos indicadores econdmicos, bem como pela avaliagdo de oportunidades de
diversificacdo e mitigacdo de riscos conforme a evolugdo do mercado. Encerrada a
ar resentagdic a Sra. Lidiane agradeceu a participagio do convidado, dando por
firalizada a pauta da reunido. Nada mais havendo a tratar, a reunific foi encerrada,
seiido esta ata lavrada por mim, Hugo Sharly Alves de Souza, secretario do Comité, e
assinada por todos os presentes.

S R

Lidiane Quirino Timdteo

Presidente do Comité de Investimentos do MacaibaPREY
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Osmar Brito Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Humberto Franclaudio da Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Alan Daniel dos Santos Teixeira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREY

Divaldo Cassiano de Oliveira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREY

Hugo Sharly Alves de Souza

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Denise Luana Costa de AraUjo

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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TA0430R25. ATA DA REUNIAC ORDINARIA DO COMITE DE
1VESTIMENTOS DG MACAIRAPREV

Ans vinte ¢ oito dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, ds quinze horas,
re:mniu-se¢ em cardter ordindrio o Comité de Investimentos do MacaibaPREV, na sede do
Ir stituto. Estiveram presentes os seguintes membros: Lidiane Quirino Timéteo do
Naseimento (Presidente), Osmar Brito Silva, Humberto Franclaudio da Silva, Alan
[aniel dos Santos Teixeira, Divaldo Cassiano de Otiveira, Huge Sharly Alves de Souza
e Denise Luana Costa de Araljo.A pauta da reunifio teve como foco o didlogo
ir stitucional com ¢ senhor Dario Simdes da empresa 4UM Investimentos, visando a
anélise de cendrios e sugestdes de alocagfo de recursos. Na ocasifio, foi apresentada a
ai:alise da performance do fundo de investimentos 4 UM MARLIM DIVID FiFi CLA
IV ACOES RL, inscrito no CNPJ n® 09.599.346/0001-22, relativa a0 més de agosto
di 2025. O consultor destacou os resultados obtidos pele fundo no perfodo,
crmparando-os com os principais benchmarks de mercado e ressaltando os fatores que
ir luenciaram o desempenho, tais como a volatilidade dos indjces acionarios, o
cuomportamento dos setores de maior representatividade na carteira e os impactos do
cinario macroecondmice nacional e internacional. Foi observado que, apesar das
pressdes externas e da manutencdo de juros elevados no Brasil, o fundo apresentou
resiii€ncia, beneficiando-se da valorizacfio de determinados ativos ¢ da estratégia de
d versificagBo adotada. O Comité discutiu as perspectivas futuras, considerando a
continuidade da instabilidade internacional e a necessidade de ajustes téticos na
alocaciio de recursos. O Sr. Dario Simdes também apresentou informagdes sobre o
hostérico do fundo, ressaltando que o 4 UM Marlim Dividendos FIFT Classe
Ir vestimento AgGes RL foi constituido em 30 de junho de 2008, com objetivo de
proporcionar ganhos de capital no médio ¢ longo prazo por meio de investimentos em
acBes de companhias abertas com histérico de bom pagamento de dividendos. O fundo
¢ administrade pela BEM — Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida. ¢
grrido pela 4UM Gestdo de Recursos Ltda., possuindo atualmente patriménio Hguido
sipetior a R$ 350 milhSes ¢ aproximadamente 378 cotistas. Sua politica de
iv vestimento € pautada em andlise fundamentalista e foco em empresas com
prrspectivas solidas de distribuigiio de proventos, o que the confere perfil voltado a
ir vestidores' gue buscam rentabilidade diferenciada no longo praze. Historicamente, o
fi. ndo apresentou rentabilidade acumulada de 21,5% nos ltimos 12 meses € 16,2% nos
U iimos 24 meses, demonstrando consisténcia em perfodos de maior volatilidade.
F nalizada a apresentag#o, A Sra. Lidiane agradeceu a participagdo d Sr. Dario. Em
eguida o Comité de Investimentos deliberou pela manutencéo do acompanhamento
«riddico da performance do fundo, com atencdo especial as oportunidades de
itigacdo de riscos ¢ & identificagdo de setores com potencial de valorizagfio. Nada mais
hivendo a tratar, foi encerrada a reunific e lavrada a presente ata, que apds lida e
jrovada serd assinada pelos presentes.
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Lidiane Quirino T. do Nascimento

Presidente do Comité de investimentos do MacaibaPREV

Osmar Brito Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Humberto Franclaudio da Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Alan Daniel dos Santos Teixeira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Divaldo Cassiano de Oliveira

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV‘

Hugo Sharly Alves de Souza

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Denise Luana Costa de Aratjo

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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