ATA0410R24. Aos quatro dias do més de novembro de dois mil e vinte e quatro,
as dezesseis horas, reuniu-se em carater ordinario, o Comité de Investimentos do
MacaibaPREV, na sede do MacaibaPREV. Com a presenga dos seguintes
membros: Lidiane Quirino Timéteo dd Nascimento; Edma de Aradjo Dantas Maia,
Hugo Sharly Alves de Souza, Humberto Franclaudio da Silva, Daniel Pascoal
Lacérte; Participou também de forma remota a senhora Carolina Lehmann Arruda,
Especialista em Investimentos do banco do Brasil. A senhora Lidiane Quirino
Timéteo do Nascimenio, Presidente do Comité de I[nvestimentos iniciou
apresentando a senhora Carolina que logo em seguida deu andamento a sua
explanacdo. A senhora Carolina deu inicio aqui falando um pouquinho do cenario
atual trazendo um breve contexto do que esta acontecendo ao redor do mundo.
Depois dos dois primeiros meses desse semestre terem dado um pequeno susto
no mercado, os dados da economia, de mercado de trabalho tem enfraquecido.
Entra-se na area de maior estabilidade, de uma atividade um pouguinho mais
interessante. O cenario ainda de desaceleragdo, mas uma desaceleracéo
bastante graduail. Uma desaceleragao, inclusive, muito dentro do necessario para
a economia do pafs. Agora, na Uliima semana, tivemos decis&o do COPOM com a
medida de, uma reducao de 0,5 ficando 4,75. A expectativa é manter esse ritmo.
O dltimo corte deste ano € fechando o ano em 4,5. Continuando 0 processo a0

longo do ano que vem, atingindo o patamar de 13,25. O que pode, talvez, trazer

um cenario um pouquinho diferente para essas projegbes? O resultado das-

eleicbes americanas. Por qué? Tudo indica justamente esse processo de
desaceleracdo, de inflagdo um pouco mais controlada 14 nos Estados Unidos.
Porém, muitas medidas ali esperadas pelo novo presidente dos Estados Unidos
podem trazer um outro impacto. Principalmente no que diz respeito a taxagéo de
importagbes nos Estados Unidos. Isso pode tornar uma série de produtos mais
carocs. impostos,"fedugéo de impostos, principalmente corporativos, sem redugao
de gastos, uma redugdo de arrecadagéo, que também traz influéncia nesses

outros sentidos. Uma restricdo relacionada & imigragdo. E €, nesse momento,
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mé&o de obra que acaba sendo mais barata no pais. Ao restringir a imigragao
acaba limitando a m&o de obra. E trazendo um potencial de inflagéo de elevado.
Segue-se avaliando que o processo de desinflagdo foi interrompido no curto
prazo. A atividade mais forte coloca pressao adicional no mercado de trabalho e,
por conseguinte nos salarios e na inflagdo de servigos. Assim, revisamos o IPCA
do ano para 4,1% ante 4,6% anteriormente. Com a inflag&o corrente pressionada,.

as expectativas de inflagdo no horizonte relevante da politica monetaria

 desancoradas e a depreciagio do cambio, avaliamos que o Banco Central devera

iniciar em setembro um novo ciclo de aperto monetario, com quatro elevagdes de
25pts na Taxa Selic (novembro/24, dezembro/24 e janeiro/25). Desta forma, a
projecdo para a taxa basica de juros ao final do ano passou de 10,5% para
11,25%. Apos falar sobre o cenaric atual a senhora Carolina apresentou as
seguintes sugestées para investimento: BB Esp JGP Inst Equilibrio 30 Crédito
Privado, a politica de investimento deste fundo consiste em aplicar, no minimo,
95% do seu patriménio liquido, direta ou indiretamente, na classe Unica JGP
Equilibrio 30 FIF IS Renda Fixa Crédito Privado LP Responsabilidade Limitada,
gerida pela JGP Gestao de Crédito Ltda. O fundo tem como filosofia investir em
empresas que apresentem altos niveis de governanga corporativa e que
considerem, tanto em suas decisdes estratégicas como no dia a dia de suas
operagbes, as melhores praticas para o desenvolvimento sustentavel e
preservacdo do meio ambiente. Em seguida apresentou BB Agdes Bolsas Globais
Ativo BDR ETF Nivel 1, este fundo utiliza BDRs de ETFs negociados na bolsa de
valores brasileira para, com estratégia de gestao ativa em relagéo aos diferentes
fatores‘de risco disponiveis, construir carteira de investimentos diversificada,
buscando superar o indice MSCI ACWI, um dos principais indices globais de
agbes. Sua carteira permite a ufilizagdo de instrumentos derivativos
exclusivamente para a protegdo da oscilagdo cambial do prego doé BDRs
negociédos no Brasil em relagdo ac déblar, sendo vedada a alavancagem. E por
tltimo o fundo BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC Fl, Este fundo tem
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rentabilidade de suas cotas,

como objetivo proporcionar a
diversificagdo dos ativos financeiros que compfem sua carteira mediante
aplicacéo de seus recursos em cotas de fundos de investimento, doravanie
denominados Fls. Tem como parametro de rentabilidade o CDI (Certificado de
Deposito Interbancario). Finalizada a apresentagao a senhora Carolina perguntou
a todos 0s membros se ficou alguma dlvida a respeito de tudo que foi explanado.
Todos afirmaram que estava tudo bem claro e que concordavam com o envic das
laminas para a NUI Consultoria realizar analise a respeito das sugestbes
apresentadas. A senhora Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento agradeceu a
senhora Carolina pela apresentacdo e finalizada a pauta e sem mais nada a
tratar, encerrou a reuniao. Encerrada a reunido, eu, Hugo Sharly Alves de éouza,
secretariei e lavrei a ata que segue subscrita por mim e assinada também pelos

demais presentes.
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- Membro e Secretario do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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ATAD420R24. Aos doze dias do més de novembro de dois mil e vinte e quatro,
as dezesseis horas, reuniu-se em carater ordinario, o Comité de Investimentos do
MacaibaPREV, na sede do MacaibaPREV. Com a presenga dos seguintes
membros: Lidiane Quirino Timodteo do Nascimento; Edma de Aratjo Dantas Maia,
Hugo Sharly Alves de Souza, Humberto Franclaudio da Silva, Daniel Pascoal
Lacdrte; Participou fambém de forma remota o senhor GQstavo Trancoso,
consultor da GRID Investimentos. A senhora Lidiane Quirino Timdteo do
Nascimento, Presidente do Comité de investimenios iniciou apresentando o
senhor Gustavo que logo em seguidal deu andamento a sua explanacgéo, falando
sobre o Brasil que segue apresentando uma atividade econdémica aquecida,
crescendo acima do seu potencial, o que é refletido em um mercado de trabalho
resiliente, com forte criagao de vagas de trabalho e taxa de desemprego referente
ao més de setembro recuando para 6,4% da forca de trabalho. Na tltima reuniao
do COPOM, o comité comunicou a mudanc¢a do balango de riscos para
assimétrico, dado que as expectativas estdo desancoradas, a inflagao de servigos
permanece resiliente, o mercado de frabalho segue apertado e a economia
brasileira ainda sente os resquicios de uma politica fiscal expansionista. Assim, a
deterioracdo desses fundamentos, aliada a falta de urgéncia dos agentes publicos
em buscar um maior equilibrio fiscal, resultou em revisbes significativas das
expectativas para a taxa Selic no préximo ano. O mercado agora prevé uma Selic
terminal superior a 13% em 2025. Além disso, no comeco do més a Moody's
revisou o rating do Brasil de Ba2 para Ba1, fazendo com que o Brasil fique um
degrau abaixo do grau de inveétimento. A melhora na classificag@o de risco
reverbera um histérico positivos de reformas econdmicas, como a Independéncia

do Banco Central, a Lei das estatais federais € a reforma trabalhista. Por fim,

mesmo com a noticia positiva da Moody's, a curva de juros brasileira indicando

um patamar elevado da Selic e o afrouxamento monetario nos Estados Unidos,

esses elementos nao foram suficientes para evitar uma acentuada desvalorizacao:

do real, alimentada pela crescente expectativa de uma vitdéria de Trump. Nos
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Estados Unidos, os dados divuigados em outubro n&o apontaram para apenas
uma direcdo, embora o PCE tenha desacelerado tanto na taxa cheia anualizada
como no nucleo, o més trouxe dados de atividade fortes e CPl acelerando ha
ponta. Apesar disso, ¢ mercado confinua confiante de que teremos mais uma
redUgéo de 25bps na reunido de novembro. Em relagdo ao cenario politico,
apesar de antagdnicos, 0os programas econdmicos de ambos os candidatos a
presidéncia se assemelham em termos de maior pressdo inflacionaria e aumento

dos déficits fiscais, 0 que i@ comegou a ser refletido pelo movimento recente de

abertura das taxas dos titulos americanos mais longos. Apos falar sobre todo o

cenério atual, o senhor Gustavo falou um pouco scbre a permance do fundo de
investimentos Plural Dividendos, do qual o MacaibaPREV possui investimentos: “
A performance dos ativos de risco brasileiros em outubro ficou abaixo das nossas
expectativas. Acreditdvamos que o inicio do ciclo de cortes do FED teria um
impacto mais positivo e intenso sobre os alivos nacionais. No entanto, a
combinagdo de economia interna superaquecida e preocupacgdes com o fiscal tem
se sobreposto ao movimento externo. Ainda assim, mantemos nosso otimismo,
pois acreditamos que os vetores positivos sdo mais fories e estruturais do que os
ruidos gerados pelas incertezas fiscais. Na nossa visdo, a combinagao de um
teécnico positivo com bons fundamentos seréo alicerces importantes para um ciclo
mais estrutural de alta da bolsa brasileira a médio prazo. Nossa carteira segue
posicionada, majoritariamente, em empresas pouco alavancadas e com boa
previsibilidade de geragao de caixa.” O fundo fechou o més de outubro negative
em 1,79%. A senhora Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento agradeceu ao
senhor Gustavo pela apresentacéo e frisou sobre a importancia dessa prestacéo
de contas dos gestores dos fundos com seus cotistas. Finalizada a pauta e sem
mais nada a tratar, Lidiane Quirino Timdteo do Nascimento encerrou a reunido.
Encerrada a reunido, eu, H'ugo Sharly Alves de Souza, secretariei e lavrei a ata

que segue subscrita por mim e assinada também pelos demais presentes.
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ATAQ430R24. Aos quatorze dias do més de novembro de dois mil"e vinte e
quatro, "as dezesseis horas, reuniu-se em carater ordinario, o Comité de
Investimentos do MacaibaPREV, na sede do MacaibaPREYV. Com a presenca dos
seguintes membros: Lidiane Quirino Timoteo do Nascimento; Edma de Araljo
Dantas Maia, Hugo Sharly Alves de Souza, Humberto Franclaudio da Silva, Daniel
Pascoal Lacorte; A senhora Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento, Presidente
do Comite de Investimentos iniciou a reunido, foi apfesentado pauta
administrativa, de inicio a senhora Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento,
Presidente do Comité de Investimentos, apresentou o valor de R$ 1.082.938,99
(um milhdo, oitenta e dois mil, novecentos e trinta e oito reais e noventa e nove
”centavds) dos valores da Conta 1001-0 (COMPREV) na Caixa Econdmica
Federal, advindos da compensacéo previdenciaria com o INSS. A senhora Lidiane
Quiriﬁo, explicou que a compensacado previdenciaria é crucial para o cenario
previdenciario, sendo de vital importancia para os RPPS. A compensagéo
financeira € essencial para o calculo atuarial dos RPPS, pois os pagamentos
devidos por outros regimes, como o RGPS, tém impacto direto neste calculo. No
entanto, a analise e liberagdo dos valores de compensacao pelo RGPS
frequentemente enfrentam atrasos, prejudicando os RPPS. A senhora Lidiane
Quirino, continuou sua explanacéo, falando sobre a Portaria MPS N° 1.400, que
intfroduz mudancas significativas que visam fortalecer os regimes previdenciarios,
especialmente no que diz respeito a compensagéé financeira entre o Regime
Geral de Previdéncia Social (RGPS) e os Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS).' Criada com a finalidade de agilizar esse processo de compensagéo,
onde determina que, quando um RPPS & o regime instituidor e outro RPPS é o
regime de origem, a unidade gesiora do regime instituidor deve encaminhar o
requerimento de compensagdo financeira ao regime de origem via sistema
Comprev. Essa medida visa facilitar a compensagao entre regimes, garantindo -

maior eficiéncia- & transparéncia na gestdo previdencidria. Adicionalmente, a,

portaria estabelece que apenas os periodos certificados pelo RGPS comdWyy/
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atividade

serdo - objeto de compensacéo financeira, conforme as

especificacdes da Portaria MTP n° 1467, de 2022. Esta regra busca evitar

irregularidades e garantir que somente periodos devidamente certificados sejam

considerados na compensacdo. A compensagio financeira entre as receitas de
contribuigdo dos militares e as receitas de contribuicdo ac RGPS e aos RPPS
também & abordada, conforme disposto na Constituigao Federal e no Decreto-Lei
n°® 667/1969. Essa medida busca equilibrar as receitas enfre os diferenies
regimes, fortalecendo a sustentabilidade financeira do sistema previdenciario. As
novas regras da Portaria MPS N° 1.400 s@o fundamentais para fortalecer os
regimes previdenciarios e garantir uma gestao mais eficiente é transparente dos
RPPS. Ao agilizar a compensacgdo financeira entre regimes e estabelecer critérios
claros, esta portaria contribui para o desenvolvimento econdmico, técnico,
administrativo e social das instituicoes. Apds esta explicagdo, a senhora Lidiane
Quirino, passou para os membros as sugestdes enviadas pela NUi Consultoria a
respeito dos valores disponiveis para aplicagdo. De acordo com o cenario atual,
as sugestdes sdo em investir em fundos de DI e de renda Fixa, todos decidiram
investir os valores a cima citados no fundo de investimentos CAIXA FiI BRASIL
IRF-M1 TP RF, inscritc no CNPJ n® 10.740.670/0001-06. Apds a decisdo por
unanimidade, senhora Lidiane Quirino, informou que dara andamento a todos os
‘tramites para concretizagio da aplicagdo. Depois de finalizada a pauta e sem
mais nada a tratar, a senhora : Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento, encerrou
a reunido e eu, Hu.go Sharly Alves de Souza, secretariei e lavrei a ata que segue

subscrita por mim e assinada também pelos demais presentes.
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ATA0440R24. Aos dezoito dias do més de novembro de dois milre vinte e
quatro, as quinze horas e cinguenta minutos, reuniu-se em carater
ordinario, o Comité de Investimentos do MacaibaPREV, na sede do
MacaibaPREV. Com a presenca dos seguintes membros: Lidiane Quirino
fifnéteo do Nascimento; Edma de Araujo Dahtas Maia, Hugo Sharly Alves
de Souza, Humberto Franclaudio da Silva, Daniel Pascoal Lacérte; A
senhora Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento, Presidente do Comité de
Investimentos iniciou a reunido, foi apresentado pauta administrativa, para
elaborag:éo da Politica de investimentos 2025 do MacaibaPREV, em
conjunto com a NUI Consultoria de Investimenios. A senhora Lidiane
Quirino, explicou a todos que a presente Politica de Investimentos
estabelece as diretrizes que guiardo os précessos de investimento do
RPPS. Esta Politica sera elaborada em conformidade com as exigéncias
legais previstas na Resolucédo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963, de
25 de novembro de 2021, na Portaria MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022,
bem como nas normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), do
Banco Central do Brasil, e nas Notas Técnicas da SPREV/MPS, além dos
normativos internos do préprio RPPS. A elaboracao desta Politica deve em
consideragdo cenarios projetados pelo mercado, com base no Relatério
Focus do Banco Central e nas analises realizadas pela equipe da NUI
Consultoria Empresarial Lida. Essas andlises sdo fundamentadas em
informacdes financeiras e econdmicas divulgadas por agentes econdmicos,
governamentais e pelas principais agéncias de noticias do pais. A presente
Politica de Investimentos pode ser revisada ou alterada, de forma
justificada, para se adequar as condi¢bes de mercado ou & nova legislacao,
conforme decidido pela gestdao do RPPS, por meic do Comité de
Investimentos e seus Conselhos. Sua vigéncia abrange o periodo de 1° de

janeiro a 31 de dezembro de 2025, A Resolucdo do Conselho Monetario
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Nacional n® 4.963, de 25 de novembro de 2021, estabelece que a politica
de investimentos entra em vigor apds a aprovacgao pelo 6rgao superior
competente do RPPS. Ja a Portaria MPS n° 1.467, de 2 de junho de 2022,
determina que o DPIN deve conter as assinaturas dos responsaveis legais
pelo ente federativo, pela unidade gestora do RPPS, e pelos responsaveis
pela elaboragéo, aprovagdo e execugdo da politica anual de investimentos.
Apods a conclusdo e deliberacdo pelo Comité de Investimentos a Politica
devera passar pelo Conselho Deliberativo do RPPS para aprovacao, e
posteriormente sera divulgada na internet, por meio do site oficial do RPPS,
ahexada ac DPIN e encaminhada ac Ministério da Previdéncia Social. A
senhora Edma, falou sobre a importancia deste documento e no cuidado
que se deve ter durante sua elaboracdo, para que sejam cumpridos todos
0S requisitos legais. A senhora Lidiane Quirino, mostrou a todos os
documentos enviados pela NUI Consultoria, para leitura deste Comité, que
servirdo de embasamento técnico para elaboracéo deste documento. Ficou
acordado que apo0s a leitura, todos fardo suas anotagbes e consideragtes,
para discussdo do tema na proxima reunido, gue contaréa com a
participacao remota do senhor José Marcos, da NUI Consultoria. Encerrada
a reuniao, eu, Hugo Sharly Alves de Sohza, secretariei e lavrei a ata que

segue subscrita por mim e assinada também pelos demais presentes.]
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