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ATAD330R24. Aos dois dias do més de setembro de dois mil e vinte e guatro, as
dezesseis horas, reuniu-se em carater ordinario, o Comité de Investimentos do
MacaibaPREV, na sede do MacaibaPREV. Com a presenga dos seguintes membros:
Lidiane Quirino Timodteo do Nascimento, Edma de Araljo Dantas Maia, Hugo Sharly
Alves de Souza, Humberto Franclaudic da Silva, Dahiel Pascoal Lacorte; A senhora
Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento, Presidente do Comité de Investimentos iniciou a
reunido, foi apresentado pauta administrativa, para deliberagdo de realocag&o dos
valores R$ 9.177.386,20 (nove milhdes, cento e setenta e sete mil, trezentos e oitenta e
séis reais e vinte centavos), investidos na Caixa Econdmica Federal, conta 1000-2
(MACAIBAPREV), aplicados no Fundo de Investimentos de Vértice CAIXA BRASIL 2024,

gue chegou ao seu vencimento em 15 de agosto deste corrente ano, no Fundo de

Investimentos CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO

PRAZO, inscrito no CNPJ n° 14.508.605/0001-00. Esta sugestéo para realocagéo foi
enviada pela NUI Consultoria de Investimentos, em virtude do cenario econdmico
atual. A taxa Selic, principal referéncia dos juros brasileiros, estagnou no patamar de
10,5% ao ano, sem perspectiva de quando o Comité de Politica Monetéaria (Copom)
deve retomar seu ciclo de cortes. Nos Estados Unidos, espera-se que o Federal
Reserve (Fed, o bc estadunidense) comece a cortar juros ainda neste ano, ainda que
ndo haja uma data definida para isso. Dado o cenario, 0s produtos de renda fixa
brasileiros voltam a ganhar destaque no mercado. O indice de Renda Fixa do
Mercado, também conhecido como IRF-M, é um indicador que mede o desempenho
de titulos do mercado de renda fixa. Criado em 2000, trata-se de um indicédor que
influencia diretamente ndc s6 os interesses dagueles com titulos de renda fixa pré-
fixados, mas de todo o mercado. A composicao desse indice considera o rendimento
de dois titulos plblicos federais: as Letras do Tesouro Nacional — LTNs e as Notas do
Tesouro Nagcional série F (NTN-F). Como esses dois titulos servem de base para todo
o mercado de renda fixa, pode-se considerar que 0 IRF-M mostra, mesmo gue
indiretamente, o desempenho de aplicacSes pré-fixadas. Apds sua explanagdo, a
senhora L?diane Quirino, presidente deste Comité, abriu para votacdo. Por se tratar

de um investimento em renda fixa, onde o risco é baixissimo, todos os membros
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deliberaram pela realizacdo da realocacdo recomendada pela NUI Consultoria de

Investimentos. Depois de finalizada a pauta e sem mais nada a tratar, a senhora: Lidiane

Quirino Timdteo do Nascimento, informou gue de acordo com a deliberagdo votada, sera

dado andamentc em todos os trAmites para realizacdo da aplicagdo e enserrou a reunido.

Encerrada a reunido, eu, Hugo Sharly Alves de Souza, secretariei e lavrei a ata que

segue subscrita por mim e assinada também pelos demais presentes.

LYy e o - 4

Por oA Vems g oy e v wn X

Lidiane Quirino T. do Nascimento

Presidente do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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Hugo Sharly Alves de Souza

Membro e Secretdrio do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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Humberto Franclaudio da Silva
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ATAO340R24. Aos seis dias do més de setembro do ano de dois mil'e vinte e
quatro, as quinze horas e quinze minulos, reuniram-se em carater ordinario, o
Comité de Investimentos do MacaibaPREY, na sala de reunides do
MacaibaPREV. Com a presenca dos seguintes membros do Comité de
Investimentos: Lidiane Quirino T. do Nascimento, Edma de Aratjo Dantas Maia,
Hugo Sharly Alves de Souza, Humberto Franclaudio da Silva e Daniel Pascoal
Lacorte. Participou também de forma remota o senhor Kirlisson de Assis,

Consultor da Performe Investimentos. A senhora Lidiane Quirino, presidente deste

Comité de Investimentos, iniciou a reunido apresentando o senhor Kirlisson aos

membros do comité. Em seguida o senhor Kirlisson iniciou sua apresentacio
falando sobre o cenario macroecondmico, onde no cenario internacional, as
altimas semanas foram marcadés por movimentos intensos no mercado, com um
aumento do receic de uma possivel recessdo americana e incertezas provocadas pela
glevacdo das taxas de juros no Japdo. O que proporcionou grande aversao ao risco
pelos investidores, que cada vez mais receosos com a volatilidade dos mercados,
tém redirecionado seus investimentos para ativos considerados mais seguros,
como o Tesouro Americano, visto como refugio em tempos de incerteza
econdmica. O senhor Kirlisson falou sobre a expectativa pelas eleigdes
americanas intensifica ainda mais o foco para os EUA. Sem uma previsdo obvia
para o resultado, muito diferente do que vimos até o més passado, o pleito pode
exacerbar incertezas sobre as politicas econdmicas dos EUA, como, por exemplo,
em questdes relacionadas ao crescimento divida publica americana. Ja para o
cenario nacional, a volatilidade no cenaric internacional e a politica monetéria nos
Bancos Centrais de paises desenvolvidos tém ecoado em economias emergentes, como
o Brasil. A politica'monetéria brasileira, tem influéncia das inceriezas do cenario
global. A desvalorizagado do real recente tem influéncias externas e internas. O
senhor Kirlisson afirmou ainda que hoje existe a possibilidade de novas altas de
juros no Brasil apdés um periodo de estabilizagdo em 10,50%. Nesse contexto,

uma estratégia prudente tem sido adotar uma abordagem mais defensiva, com

ATADZ40R24




g A

HACAIBA)

& "'h‘ -

foco em ativos gue possam oferecer protecac em periodos de alta volatilidade.
Diante de um cenario de incerteza e condigbes volateis do mercado, € possivel
enxergar mudancas no ciclo econdmico, movimentio que exigird novas estratégias
e postura resiliente para se adaptar ao proximo momento da economia global.
Apds essa explanacdo sobre o cenario macroecondmico, o senhor Kirlisson de
Assis apresentou como sugestdes para futuras alocagdes os seguintes fundos de
investimentos: Fundo Inter Dividendos (CNPJ 42.681.990/0001-00), fundo que
apresenta uma estratégia voltada para o investimento em empresas com alto
potencial de pagamento de dividendos, o que se alinha aos objetivos de geragao
de renda passiva e preservacao do capital a longo prazo. A solidez das empresas
presentes na carteira deste fundo e o histérico consistente de distribuigao de
dividendos foram fatores determinanies para a indicagdo. Esta aplicagdo erh
renda variavel tem como principal objetivo superar a meta atuarial, refor¢cando a
importancia de investimentos com foco no longo prazo. Fundo QLZ MOS KA
(CNPJ 29.045.353/0001-90), fundo que demonstrou um desempenho atrativo,
focado em agbes de empresas com alto potencial de crescimento no mercado
nacional. A expertiée da equipe gestora e a estratégia de diversificagéo com foco
em empresas inovadoras proporcionam uma oportunidade relevante para
ofimizacao da carieira de investimentos, com uma perspectiva de retorno acima
da média de mercado. Assim como o Fundo Inter Dividendos, esta aplicagéo em
acbes visa, no longo prazo, superar a meta atuarial estabelecida. O senhor
Kirlisson, frisou que esses pontos justificam a sugest&o das aplicagdes, tendo em
vista a adequacio aos objelivos de rentabilidade, perfil de risco previamente
definidos, e a necessidade de buscar retorno superior a meta atuarial através de
uma alocagao estratégica em renda variavel. Finalizada a apresentagéo, todos os
membros do Comité de Investimentos, optaram por enviar as 1dminas dos fundos
apresentados ‘bar’é a NU!I Consultoria, para que seja emitido parecer técnico
acerca dos possiveis investimentos. Sem mais nada a tratar, a senhora: Lidiane

Quirino Timdteo do Nascimento encerrou a reunido e eu Hugo Sharly Alves de
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Souza secretariei e lavrei a ata que segue subscrita e assinada por mim e pelos

demais membros presentes do Comité de Investimentos.
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Lidiane Quirino T. do Nascimento

Presidente do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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Edma de Aratijo Dantas Maia

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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Hugo Shariy Alves de Souza

Membro e Secretdric do Comité de Investimenios do MacaibaPREV
Dauiel Pascoal Lacorte

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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Humberto Franclaadio da Silva

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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ATA0350R24. Aos onze dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e
guatro, as quinze horas e trinta minutos, reuniram-se em carater ordinario, o
Comité de Investimentos do MacaibaPREV, na sala de reunides do
MacaibaPREV. Com a presenca dos seguintes membros do Comité de

Investimentos: Lidiane Quirino T. do Nascimento, Edma de Arayjo Dantas Maia,

"Hugo Sharly Alves de Souza, Humberfo Franclaudio da Silva e Daniel Pascoal

Lacorte. Participou também de forma remota o senhor Luciano Magalh&es,
Consultor da 4UM INVESTIMENTOS. A senhora Lidiane Quirino, presidente deste
Comité de Investimentos, iniciou a reuniao apresentando o senhor Luciano aos
membros do comité. Em seguida o senhor Luciano iniciou sua apresentacio
falando sobre a empresa 4UM Investimentos, que & uma gestora de recursos que
atua com base nos mais elevados padrées élicos e de conirole de riscos,
prezando sempre pela segufanga dos investimentos e pela transparéncia das
éperagées. Mantendo o compromisso de elevar os padrdes de conduta
profissional no mercado de capitais, manter processos diligentes ¢, através de um
trabalho de alocagao eficiente de capital, promover o bem-estar da sociedade.
Sendo signatarios dos Principios de [nvestimentos Responsaveis (PRI) e do
'Cédigo Brasileiro de Stewardship da AMEC, e aderenies aos Codigos de
Melhores Praticas da ANBIMA. Em seguida, o senhor Luciano falou sobre o

cendrio econdmico, onde no longo ciclo que compreende os anos de 2022 e

2024, houve diversas frustracdes sobre quando os bancos centrais globais

‘conseguiriam normalizar a politica monetaria, reduzir as taxas de juros e o aperto
da liquidez vigente. Neste periodo, por muito tempo, a tese principal foi o “high for
longer”, a possibilidade de que ndo haveria grandes quedas de juros devido ao

crescimento da economia global. Essa percepgdo alterou-se nos Ultimos meses,

“especialmente em agosto. As expectativas de crescimento das economias

avangadas para 2024 e 2025 abrandaram-se. O senhor Luciano afirmou que as
projecdes sdo de que, em 2025, boa parte das principais economias crescera em

linha com a estimativa de crescimento potencial de longo prazo, marcado por um
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avango na taxa de desemprego e um crescimento real mais ameno dos niveis de
renda. Nos Estados Unidos, a estimativa de hiato do PIB em 2023 foi de 0,75%,
enquanto se espera que, em 2025, essa taxa esteja em 0%. Ou seja, se as
economias avangadas estiverem crescendo em linha com o potencial, € valido
esperar que a inflagdo caminhe para as metas dos bancos centrais, como de fato
vem ocorrendo. Na média, as 10 principais economias apresentaram, em jutho de
2024, uma taxa de inflacdo ao consumidor de 2,5%. Na maioria, a meta de -
inflacado & de 2%. Os nlcleos, pregos mais sensiveis ao ciclo, também
apresentam variagbes menores na margem. Com isso posto, os mercados de
jurds se reajustaram para precificar esse cenario, e o desempenho dos mercados
evoluiu positivamente. Atualmente, o mercado espera que o FED (Federal
Reserve), o ECB (European Central Bank) e o BOE (Bank of England) trabalharao
com uma taxa de juros de 3,5%, 2,0% e 3,7%, respectivamente, no fechamento
de 2025. Essa expectativa esta bem proxima da estimativa da taxa neutra de
longo prazo dessas economias. Estudos apontam que a taxa neutra nos EUA é
de 2,75% (um hiato de 125bps frente ao precificado), de 1,0% na Zona do Euro
(hiato de 100bps) e de 2,5% no Reino Unido (hiato de 125bps). Ha algum prémio
ainda, mas & sensivelmente menor ao precificado em meados de margo deste
ano. Na economia brasileira, as incertezas fiscais permanecem. O Ministério da
Fazenda divulgou o Projefo de Lei Orgamentaria (PLOA) de 2025. As principais
ferramentas para tentar cumprir a meta do Arcabougo Fiscal em 2025 (que
determina um déficit de 0.% do PIB) continuam sendo baseadas em aumento na
tributacdo e no recebimento de receitas ndo-recorrentes, sendo as principais:
envio para o Congresso de projeto para aumentar a aliquota de tributagdo da
CSLL e JCP (que ja enfrenta dificuldades nas casas legislativas), voto de
qualidade no CARF (que aumenta as causas tributarias ganhas pela Unigo) e
dividendos de empresas estatais e concessdes federais. No lado da despesa, a
principal acdo é o pente-fino nos beneficios sociais, também uma fonte de

economia nao-recorrente. O principal problema das contas plblicas brasileiras -
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permanece sendo a previdéncia. O Brasil gasta em torno de 9% do PIB com

beneficios previdenciarios € tem uma relacdo de 17 pessoas aposentadas para
cada 100 pessoas em idade ativa. México e Chile, que t&m uma piramide etaria

parecida com a brasileira, gastam, respectivamente, 3% e 2% do PIB. O Japao

gasta o mesmo montante que o Brasil, porém, na sociedade japonesa, existem 55

aposeniados para cada 100 pessoas em idade ativa. Esses dados fornecem
alguma visao de quao distorcido € o sisterna brasileiro. Utilizando as projecdes do
IBGE, em 2070 o Brasil estara com 60 pessoas apos'entadas para cada 100 em

idade ativa e, nesse horizonte, fudo mais constante, o gasto previdenciario saltara

de 8% para 28% do PIB. E um problema de dificil solucdo e que deve -

necessarilamente passar pela discusséo de desvinculagéo do salario-minimo do

piso previdenciario, mesmo sendo uma pauta longe de ser popular. No ambito do

ciclo econdmico, permanece a cenario de surpresas positivas com a atividade

econdmica domestica. O Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre de

2024 apresentou uma variagédo de 1,4% frente ao primeiro trimestre. A variacao -

dos ultimos 4 trimestres esta em 2,5%. Na decomposicio pela ética da despesa,
observamos que o consumo privado apresenta uma contribuicido de 18%9bps,

consumo publico de 30bps, investimentos de -26bps, exportacdes de 1‘Hb5ps e

importacées de -54bps. A forga do consumo privado € reflexo especialmente do

nivel de renda médio, que permanece crescendo em 2024, Ja a forga das
exportagbes brasileiras €& explicada tanto pelo avango dos precos das
commodities quanto do volume exportado. Porém, os dois principais mercados
brasileiros ndo séo as fontes de crescimento. As exportacdes avangam 4,72% em
4 trimestres, porem a contribuicBo da China para este resultado € de apenas
7bps, enquanto os Estados Unidos contribuem com uma alta de 46bps. Apos

essa explanagao sobre o cenario macroecondmico, o senhor Luciano falou sobre

o seguinte Fundo de Investimento: 4UM FI RF CREDITO PRIVADO LP, fundo que -

por objetivo proporcionar, a medio e longo prazo, preservacdo de capital aos seus

cotistas, buscando rentabilidade superior & variagdo do CDI, através da aplicacéo
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em titulos publicos federais e titulos privados com baixo risco de crédito. Seu
publico alvo sao investidores em geral que, com perfif compativel com sua politica
de investimento, que procurem rentabilidades superiores ao CDI. O produto esta
adequado as previsbes das Resolucdes 4.963, 4.993 e 4.994 do Conselho
Monetario Nacional. Finalizada a apresentagao, fodos os membros do Comité de
Investimentos, optaram por enviar a lamina do fundo apresentado para a NUI
Consulioria, para gue seja emitido parecer técnico acerca dos possivels
investimentos. Sem mais nada a tratar, a senhora; Lidiane Quirino Timoéteo do
Nascimento encerrou a reunizo e eu Huge Sharly Alves de Souza secretariel e
lavrei a ata que segue subscrita e assinada por mim e pelos demais membros
presentes do Comité de nvestimenios.
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Lidiane Quirino T. do Nascimento

Presidente do Comité de Investimentos do MacatbaPREV
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Edma de Aragjo Dantas Maia

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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Hugo Sharly Alves de Souza

o Membro ¢ Secretario do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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ATAD3E0OR24. Aos dezessete dias do més de setembro de dois mil e vinte e
guatro, as dezesseis horas, reuniu-se em cardter ordinario, o Comité de
Investimentos do MacaibaPREV, na sede do MacaibaPREV. Com a presenca dos
seguintes membros: Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento; Edma de Aratjo
Dantas Maia, Hugo Sharly Alves de Souza, Humberto Franclaudio da Silva, Daniel
Pascoal Lacérte; A senhora Lidiane Quirino Timéteo do Nascimento, Presidente
do Comité de Investimentos iniciou a reunido, foi apreéentado pauta
administrativa, para deliberagao a respeito de possiveis investimentos nos fundos
de investimentos: QLZ MOS FIA (29.045.353/0001-90) e Inter Dividendos
(42.691.990/0001-00), apresentados a este comité de investimentos no dia seis

de setembro deste corrente ano, através de uma reunido remota, pelo senhor ‘

Kirlisson .de Assis. De acordo com parecer emitido pela NUI Consultoria, os
fundos sdo excelentes estratégias para alcance da meta atuarial a longo prazo e
estao adequados as previsdes das Resolucdes 4.963, 4.993 e 4.994 do Conselho
Monetério Nacional. A senhora Lidiane Quirino, explanou sobre a estratégia de
alocagéo dos dois fundos onde: o fundo Inter Dividendos, busca a preservacao e
multiplicagé@o do capital, com horizonie de investimento de longo prazo, mediante
a aquisicdo de agbes de empresas com bons fundamentos econdmicos, forte
geragao de caixa e histérico de distribuicdo de dividendos; e 0 QLZ MOS FIA visa

obter retornos atrativos, ajustados pelo risco, acima da taxa de juros de longo

prazo do Brasil por meio de investimentos em empresas brasileiras listadas, com

solidos fundamentos e precos descontados. A filosofia de investimento se baseia
em um criterioso processo de analise, estreito acompanhamento do dia a dia das
companhias (visdo de sdcio) e .sizing dindmico das posicdes. Apds sua
explanacéo, a senhora Lidiane Quirino, presidente deste Comité, abriu para
votacdo. Apds analise detalhada, todos os membros deliberaram pela aplicaco
no Fundo Inter Dividendaos, inscrito no CNPJ n® 42.691.990/0001-00, no valer de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) e no Fundo QLZ MOS F[A lnscruto no CNPJ
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n°® 29.045.353/0001-90, no valor de R$500.000,00 ({(quinhentos mil reais),
acatando a sugestdo enviada pela NU! Consultoria de Investimentos. Depois de
finalizada a pauta e sem mais nada a tratar, a senhora: Lidiane Quirino Timoteo
do Nascimento informou que de acordo com a deliberagéo votada, sera dédo
andamento em todos os frAmites para realizagio das aplicacbes e encerrou a
reunide. Encerrada a reunido, eu, Hugo Sharly Alves de Souza, secretariei e lavrei

a ata gue segue subscrita por mim e assinada também pelos demais presentes. T
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Lidiane Quirino T. do Nascimento

Presidente do Comité de Investimentos do MacaibaPREV R
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Edma de Aratjo Dantas Maia —

¥

Membro do Comité de Investimentos do MacaibaPREV

Nﬂ}%@ ﬁbﬁ %{? wn de ol - o
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Mgmbro e Secretario do Comité de Investimentos do MacaibaPREV
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