ATA0160R24. Aos trés dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e
quatro, as quatorze horas e quarenta e oito minutos, reuniram-se em carater
ordinario, os membros do Conselho Administrativo do MacaibaPREV. O
encontro ocorreu nas dependéncias da sede do instituto, com a presenca da
Senhora Karoline Romana Nogueira Siiva Pereira, na condicao de Presidente,
do Senhor Paulo Herbeth da Silva Medeiros, na condicao de Secretario, dos
membros titulares Edma de Araudjo Dantas Maia, Flavia Urbano de Andrade e
Aurélio Soares de Gois Junior. Todos reunidos para deliberar sobre o Relatério
de Investimentos do MacaibaPREV referente ac més de abril do corrente ano.
Para dar inicio a sesséo, a Presidente do Conselho convidou o Secretario a ler
a ata da Gltima reunido. Com a leitura concluida, a Senhora Karoline Romana
dirigiu-se aos membros presentes, buscando consenso para a aprovacdo da
ata. Todos os presentes expressaram sua concordancia, reconhecendo a
precisdo e a fidelidade dos registros apresentados, confirmando com a
assinatura da ata. Em seguida, prosseguindo para a pauta da reunido, a
Presidente do Conselho apresentou o Relatério de Investimentos referente ac
més de abril, disponibilizado através da diretoria executiva do Instituto,
destacando a importancia do documento, que detalha o desempenho financeiro

e as estrategias adotadas ao longo do referido més. Solicitou a atengdo dos

membros do conselho, enfatizando a necessidade de uma analise minuciosa
das informagdes contidas no relatério. O relatorio inicia demonstrando que no
ultimo més, o patriménio do Instituto alcangou R$ 104.526.480,76. A
rentabilidade mensal registrou uma ligeira queda de 0,21%, enquanto no
acumulado do ano, apresentou um crescimento de 2,37%. Em relacdo as
metas estabelecidas, a rentabilidade mensal atingiu 0,78%, com uma meta
acumulada de 3,45% para o ano. No entanto, houve um gap negativo de -0,99
pontos percentuais em relagdo a meta mensal e de -1,08 pontos percentuais no
acumulado anual, indicando que os resultados ficaram abaixo das expectativas
previstas. Adicionalmente, o VaRiz2s2, que mede o risco das variagdes no valor
dos ativos, foi de 0,20%, apontando para um nivel de risco moderado. Nos
tltimos quatro meses, o patriménio do MacaibaPREY apresentou uma
tendéncia consistente de crescimento. Em janeiro deste ano, o patriménio era
de R$ 99.974.380,18, alcangando um aumento para R$ 101.866.135,17 em
fevereiro. Esse crescimento continuou em margo, quando o patrimbnio atingiu
R$ 103.642.969,82. No més de abril, o patriménio registrou um novo aumento,
alcangando R$ 104.526.480,76. Essa evolugdo progressiva sugere uma gestao
eficiente dos investimentos, resuitando em ganhos consistentes ao longo do
periodo analisado. Nos Ultimos quatro meses de 2024, o MacaibaPREV
enfrentou variagbes na rentabilidade em relacac as metas estabelecidas. Em
janeiro, a rentabilidade foi de 0,70%, abaixo da meta de 0,82%, indicando um
desempenho ligeiramente inferior ao esperado. No més seguinte, fevereiro, a
rentabilidade melhorou para 0,81%, mas ainda ficou aguém da meta
estabelecida em 1,23%, sugerindo uma performance abaixo das expectativas.
Em margo, a rentabilidade continuou a crescer, atingindo 0,95%, superando a



meta estabelecida em 0,56%. Contudo, em abril, a rentabilidade foi negativa,
registrando -0,21%, enquanto a meta era de 0,78%, refletindo um desempenho
abaixo do esperado e uma divergéncia significativa em relagéo as expectativas.
Prosseguindo, o relatério apresentou a carteira de investimentos, distribuidos
em diversas classes de ativos, incluindo renda fixa, agdes, multimercados,
titulos privados e iméveis. O saldo de disponibilidade é de R$ 40.630,81,
contribuindo para o total do patriménio de R$ 104.526.480,76. A carteira
apresenta uma diversificacdo significativa, embora alguns investimentos
tenham registrado perdas, enquanto outros mostraram ganhos modestos. No
que concerne a distribuicdo dos ativos, o relatério apresentou que em abril a
carteira de investimentos do MacaibaPREV foi distribuida de maneira a garantir
uma diversificacdo estratégica, com o objetivo de equilibrar seguranga e
retorno, nas seguintes classes de ativos: Renda Fixa: A maior parte dos
recursos foi alocada em renda fixa, representando 80,00% do total, o que
equivale a R$ 83.584.052,27. Esta alocagdo indica uma abordagem
conservadora, priorizando a estabilidade e a seguranca dos investimentos;
Renda Variavel: Para buscar maiores retornos, 8,12% do portfélio, totalizando
R$ 8.488.813,39, foi investido em ativos de renda variavel, apesar de
apresentarem maior volatilidade; Estruturados: Os investimentos estruturados,
que incluem ativos mais complexos e sofisticados, constituiram 6,40% da
carteira, correspondendo a R$ 6.691.431,91; Exterior: Investimentos no exterior
compuseram 4,26% do total, equivalente a R$ 4.451.601,08, diversificando o
risco geografico e aproveitando oportunidades internacionais; Iméveis: Por fim, -
1,22% dos ativos, somando R$ 1.269.950,40, foram destinados ao setor
imobiliario, contribuindo para a diversificacéo e potencial de valorizagéo a longo
prazo. A distribuicdo mostra um portfélio diversificado e equilibrado, focado
majoritariamente na seguranca da renda fixa, mas com alocagdes em outras
classes para aproveitar oportunidades de crescimento e protecdo contra a
inflagio e variagbes cambiais. Em relagdo ao enguadramento, o relatério
demonstrou que a carteira de investimentos do MacaibaPREV foi
cuidadosamente alocada conforme os paradmetros estabelecidos pela
Resolugcdo CMN n° 4.863/21, demonstrando uma diversificagdo robusta e
equilibrada, majoritariamente alinhada com a seguranga proporcionada pelos
investimentos em renda fixa (Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b") e complementada
por exposi¢des estratégicas a renda variavel, estruturados, e ativos no exterior.
A distribuicdo do patrimdénio do MacaibaPREV foi alocada entre diversos
gestores, garantindo uma diversificacéo e gestéo eficiente dos investimentos. A
predominancia da CAIXA Distribuidora e BB Gestao assegura uma base sdélida
de gestdo, enquantoc a inclusdo de outros gestores como Finacap, Mongeral
Aegon, e Inter Asset proporciona uma diversidade de abordagens e expertise,
contribuindo para a robustez e resiliéncia do portfélio. O patriménio do
MacaibaPREYV fol estrategicamente distribuido em relacdo a diversos
benchmarks, garantindo uma diversificagdo eficiente e alinhada aos objetivos
dos fundos, combinando investimentos em renda fixa, renda variavel, ativos
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internacionais e imdveis. Esta abordagem proporciona uma protegdo contra
diferentes cenarios econdmicos e potencializa os retornos ao aproveitar
oportunidades em diferentes classes de ativos. Em relaggdo a liquidez dos
ativos, os dados apresentados revelam a distribuicdo percentual e os valores
monetérios dos ativos em diferentes prazos de liquidez. A maior parte dos
ativos, equivalente a 86,67% ou R$ 90.558.171,90, é de alta liquidez, estando
disponivel para conversdo em dinheiro dentro de 30 dias. Este alto percentual
sugere uma forte capacidade da organizacdo em atender suas obrigagdes
financeiras de curto prazo. Em um horizonte de 31 a 180 dias, a liquidez é
significativamente menor, representando apenas 0,48% do total dos ativos, o
que corresponde a R$ 502.366,72. Entre 181 e 365 dias, a liquidez aumenta
ligeiramente para 8,45%, com um valor de R$ 8.824.211,09, indicando que
uma pequena porgao dos ativos estara disponivel nesse periodo. Para os
ativos com liquidez superior a dois anos, o percentual é de 4,40%, totalizando
R$ 4.601.100,24. Este segmento sugere que uma parte minima dos ativos esta
comprometida em investimentos ou obrigagbes de longo prazo. Assim, a
estrutura de liquidez apresentada destaca uma forte predominancia de ativos
de curto prazo, conferindo a entidade uma robustez considerave! para cumprir
suas necessidades financeiras imediatas. O Relatorio tambem disponibiliza
informagées referente a carteira de investimentos em relagdc aos
engquadramentos definidos- na Resolugdo CMN n® 4.963/21. A maior parte da
carteira, R$ 83.584.052,27 (80,98%), esta alocada em renda fixa. Dentro desta
categoria, os principais investimentos incluem: Fundos de Investimento (Fl)
Renda Fixa Referenciado 100% titulos do Tesouro Nacional (TN) (Resolugéc 7,
I "b"): R$ 58.258.664,43, representando 56,44% da carteira. Este valor esta
acima do limite superior alvo de 40%, mas deniro do limite superior de 90%. Fl
Renda Fixa (Resolugéo 7, Ill "a"): R$ 18.619.876,56, ou 18,04%, alinhado com
o intervalo alvo de 8% a 30%. Ativos Bancarios (Resolugdo 7, IV): R$
4.601.100,24, ou 4,46%, proximo ao limite inferior de 10%. F1 Renda Fixa
"Crédito Privado” (Resolugao 7, V "b"): R$ 2.104 411,04, representando 2,04%,
que esta dentro do limite superior de 5%. A renda variavel representa R$
8.488.813,39 (8,22%) da carteira. Dentro desta categoria encontra-se o Fl
Actes (Resolucao 8, 1); R$ 8.488.813,39, representando 8,22%, abaixo do alvo
de 11% e dentro do intervalo permitido de 0% a 20%. Os investimentos no
exterior somam R$ 4.451.601,98 (4,31%), exclusivamente em Fl A¢bes — BDR
Nivel 1 (Resolucao 9, if): R$ 4.451.601,98, ou 4,31%, dentro do limite alvo de
2% a 9%. Fundos estruturados totalizam R$ 6.691.431,91 (6,48%). A principal
alocacao &€ em Fl Multimercado - Aberto (Resolugao 10, I): R$ 6.691.431,91, ou
6,48%, préximo ao limite alvo de 7% e dentro do limite superior de 10%. Nao
ha alocagcdo em fundos imobiliarios (Resolugdo 11) nem em empréstimos
consignados (Resolugdo 12), ambos com valores de R$ 0,00. A carteira esta,
em grande parte, dentro dos limites estabelecidos pela politica de
investimentos, com exce¢ao dos Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN,
gue excede o limite alvo. Avancando para os resultados das rentabilidades em




relacdo a meta atuarial, no primeiro quadrimestre de 2024, a carteira de
investimentos do MACAIBAPREV apresentou uma performance financeira
abaixo da meta estabelecida de IPCA + 4,93% ao ano, conforme detalhado
més a més. Ao longo dos quatro meses, a rentabilidade real alcangada ficou
em 2,37%, abaixo da meta acumulada de 3,45%, resultando em um desvio
negativo de 1,08 pontos percentuais. Apesar de um desempenho positivc em
margo, que superou a meta em 0,39 pontos percentuais, 0s outros meses nao
atingiram as metas estabelecidas, com abril registrando uma rentabilidade
negativa. Finalizando o Relatorio, a analise dos ativos da carteira de
investimentos do MACAIBAPREV revela uma performance variada entre
diferentes fundos de investimento e fitulos, abrangendo renda fixa e variavel,
com distintos niveis de rentabilidade no curto e longo prazo. No total, os
investimentos em titulos privados somam R$ 4.601.100,24, com um retorno
total de 0,76%. A performance geral reflete uma diversidade de resultados, com
alguns fundos superando as metas e outros apresentando rentabilidade
negativa, destacando a importancia da gestdo ativa e do monitoramento
continuo dos investimentos. Apds a conclusdo da leitura do relatdrio, a
Presidente do Conselho solicitou que os membros emitissem suas avaliagdes
para que pudesse ser realizada a deliberacdo sobre a aprovacéo do referido
documento. Ela enfatizou que, caso houvesse duvidas ou observagtes, os
membros deveriam manifesta-las. Apds uma breve discussao, considerando
gue o relatério indicou uma rentabilidade negativa no més de abril e
reconhecendo que os investimentos estdo sujeitos as flutuagdes do mercado
financeiro, 08 membros chegaram a um consenso. Decidiram que, para garantir
maior seguranga na aprovagdc do documento, seria expedido um oficio
solicitando ao comité de investimentos, juntamente com a empresa de
consultoria de investimentos, explicagdes mais detalhadas sobre os fatores que
influenciaram essa rentabilidade negativa. Além disso, os membros
expressaram a necessidade de compreender as projecées futuras do
comportamento do cenario econdmico e as medidas planejadas para proteger
o patriménio do Instituto contra possiveis oscilagtes no mercado financeiro. A
Presidente do Conselho destacou a importancia dessas informagfes para uma
tomada de decisdo mais informada e segura, visando a preservacao e
crescimento dos ativos do Instituto. A Presidente do Conselho expressou
profundos agradecimentos a todos os participantes pela atencédo dispensada
durante a reunido. Ao encerrar seus agradecimentos, enfatizou gue todos os
pontos da pauta foram abordados de maneira satisfatoria e todos os presentes
foram informados de que seriam mantidos atualizados sobre o progresso na
obtenc&o das respostas aos seus questionamentos. Diante da auséncia de
outros assuntos a serem tratados, a Presidente oficialmente encerrou a sessio.
Como Secretario, eu, Paulo Herbeth da Silva Medeiros, elaborei esta ata, que
foi assinada por mim e pelos demais membros presentes.
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